VERSORGUNGSEINRICHTUNG h

der Bezirksarztekammer Trier
- Kérperschaft des offentlichen Rechts -

Trier, im Mai 2016

Jahresmitteilung

Sehr geehrte Frau Kollegin,

sehr geehrter Herr Kollege,

heute erhalten Sie Ihre Jahresmitteilung fur das Jahr 2015. Sie beinhaltet lhre fir 2015 geleis-
teten Beitrdge, die bis zum 31.12.2015 erworbenen Beitragsquotienten und Ihren Rentenan-
spruch, wenn Sie, wie in 2015, bis zum Regelrentenalter weiter einzahlen. Der letzten Zeile
konnen Sie zusatzlich die zu erwartende Rente entnehmen, wenn Sie ab dem 01.01.2016 bis
zum Regelrentenalter die jeweils mogliche Maximalabgabe leisten.

Die Neuerungen der 43. Satzungsanderung, die zum 01.01.2014 wirksam wurden und fur die
Reduzierung des Rechnungszinses von 4 % auf 3,25 % notwendig waren, sind in dieser un-
verbindlichen Rentenhochrechnung bericksichtigt. Sollten Sie sich hinsichtlich der oben er-
wahnten Satzungsénderung und den damit zusammenhé&ngenden Begrifflichkeiten wie zum
Beispiel Rechnungszins, Verrentungsfaktor, Kapitaldeckung, Deckungsriickstellung etc. noch-
mals informieren wollen, empfehle ich Ihnen den Besuch der Internetseite der Versorgungs-
einrichtung (www.ve-trier.de). Dort finden Sie unter den ,Downloads” das ,Archiv der Rund-

schreiben® mit ausfuhrlichen Hinweisen und Erklarungen.

Wie Sie diesen Schreiben entnehmen kénnen, muss der sogenannte Rechnungszins, der ak-
tuell in unserem Versorgungswerk seit der letzten Satzungsanderung bei 3,25% liegt, jedes
Jahr in Form von Kapitalertragen erwirtschaftet werden. Dariiber hinausgehende Ertrage kon-

nen der Dynamisierung von Anwartschaften und laufenden Renten dienen.

Zwar wirkt sich, wie ich Ihnen bereits in der Jahresmitteilung im vergangenen Jahr mitgeteilt
habe, auch in unserem Versorgungswerk die Niedrigzinsphase bereits deutlich aus, so ist bei-
spielsweise der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, mit einem tber Jahre kontinuierlichen
Zufluss von Zinsen meist deutlich oberhalb von 4%, von einem Anteil von fast 75% auf mitt-
lerweile 43,6% gesunken, trotzdem lag das Jahresergebnis der Versorgungseinrichtung im
Jahre 2015 bei 5,43% nach Abzug aller Kosten. Vorbehaltlich der Prifung durch unsere Wirt-

schaftsprifer haben wir somit erneut (Vorjahr 4,97%) ein aul3ergewdhnlich gutes Ergebnis
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bei der Anlage unserer Kapitalanlagen erzielt. Wie wir am 23. April 2016 bei der ,Standigen
Konferenz der arztlichen Versorgungswerke® feststellen konnten, liegen wir damit sicher in

der Spitzengruppe der dort anwesenden Versorgungswerke.

Verantwortlich hierfur war hauptséachlich, wie ebenfalls bereits im letzten Jahr erwahnt, unsere
friihzeitige Entscheidung, unseren urspringlich bei knapp 4% liegenden Immobilienanteil auf
mittlerweile sogar Uber 25% zu erhdéhen. Hierdurch war es uns mdglich, der mittlerweile deut-
lich sichtbaren Erhéhung der Immobilienpreise zuvor zu kommen und in Fondsform professi-
onell verwaltete Immobilien zu erwerben, die erfreulicherweise bisher fir einen kontinuierli-
chen Zufluss an Ertragen zwischen 4,5 % und 6,5% sorgen und so die entstandene Licke
durch den Wegfall rentierlicher festverzinslicher Wertpapiere bis jetzt ausgleichen konnen.

Da es schwierig ist, andere ahnlich sichere Anlageformen zu finden, haben wir von der im
Wirtschaftsministerium in Mainz angesiedelten Aufsicht auf Antrag die Erlaubnis erhalten, un-
seren Immobilienanteil von 25% nach Anlageverordnung auf 30% zu erhdhen. Die Erlaubnis
wurde problemlos gewéhrt und mit dem ausdricklichen Hinweis auf die deutlich eingeschrénk-
ten Investitionsmoglichkeiten der Versorgungswerke im derzeitigen Niedrigzinsumfeld begrin-
det.

Die Versorgungseinrichtung investiert derzeit, sehr breit diversifiziert, zusatzlich in andere An-
lageformen wie Aktien, erneuerbare Energien, Infrastruktur etc., was fast ausschlief3lich in
Form von Fonds erfolgt. Naturgemaf sind alle derartigen Anlageformen mit einem héheren
Risiko als bei festverzinslichen Wertpapieren vergesellschaftet. Es missen zudem aufsichts-
rechtlich bestimmte Quoten strikt beachtet werden, damit es nicht zur Ubernahme von inak-

zeptablen Risiken kommt.

Leider sind wir auch im Bereich der uns gehoérenden, stets als ,sicher* bezeichneten festver-
zinslichen Wertpapiere, bei denen es sich tberwiegend um Anleihen (Schuldscheindarlehen,
Namensschuldverschreibungen etc.) verschiedener Banken handelt, nicht vor unangenehmen
Uberraschungen gefeit. Bei ggf. drohenden Schieflagen einzelner Banken sollen nach neuer-
dings geltendem Bundes- und EU-Recht zukiinftig zundchst die institutionellen Investoren,
also Versicherungen, Versorgungswerke und Pensionskassen, in die Pflicht genommen wer-
den und auf einen Teil ihrer Forderungen verzichten. Es bleibt zu hoffen, dass in unseren oft
schon seit mehr als 10 Jahren in unserem Besitz befindlichen Papieren diesbezuglich keine
stillen Risiken schlummern. Das Versorgungswerk verfolgt hier den Kapitalmarkt besonders
aufmerksam.

Der mit dem Management der Kapitalanlagen verbundene Verwaltungsaufwand hat sich seit
dem Jahre 2008 kontinuierlich derart erhdht, dass die Betreuung der Kapitalanlagen und die
Wahrnehmung der versicherungsrechtlichen Verpflichtungen alleine durch den Geschéftsfih-

rer nicht mehr praktikabel war. Die Teilnahme an den zahlreichen bundesweit stattfindenden
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Anlageausschusssitzungen der einzelnen Fonds fiihrte zu einer zu haufigen Abwesenheit des
Geschéftsfuhrers, so dass eine personelle Entlastung unumganglich wurde. Daher wurde,
dem Beispiel anderer Versorgungswerke folgend, die Stelle eines ,Leiters Kapitalanlagen® neu
geschaffen und zum 01.04.2016 mit einem Bankkaufmann / Bankbetriebswirt besetzt.

Das in Zusammenarbeit mit der Apotheker- und Arztebank aufgebaute Risikomanagement er-
ganzt und verbessert unser bisheriges Risikomanagement. Der erste, derzeit noch im Entwurf
vorliegende Risikobericht attestiert dem Versorgungswerk in Trier die Einhaltung aller auf-
sichtsrechtlich gestellten Anforderungen und bescheinigt dem Versorgungswerk Trier zudem
eine sehr sichere Aufstellung hinsichtlich aller gepriiften Risiken. Diese Risiken betreffen nicht
nur das Risiko der Kapitalanlagen, sondern auch die moglicherweise viel folgenreicheren sat-
zungstechnischen, versicherungsmathematischen, EDV-technischen, personellen und sonsti-
gen Risiken.

Von drei moglichen Risikoklassen wird die Versorgungseinrichtung in Trier unverandert in die
Risikoklasse 1l eingeordnet und hat dementsprechend auch eine Sicherheitsreserve von 4%
der durchschnittlichen Deckungsriickstellung angelegt. Wie bereits im Vorjahr erwahnt, wird
diese im Trierer Versorgungswerk schon vor Jahren beschlossene MalRnahme durch das kirz-
lich in Kraft getretene neue Heilberufsgesetz in Rheinland-Pfalz fir jedes Versorgungswerk

erstmals vorgeschrieben und im Gesetzestext als ,Verlustricklage® bezeichnet.

Die Versorgungseinrichtung beabsichtigt, diese Riicklage zukunftig weiter zu erhéhen, damit
wir analog zu unserer punktzahlmaRigen Einstufung in der Risikoklasse Il abgesichert sind.
Wir beabsichtigen, dementsprechend unsere Sicherheitsreserve (Verlustriicklage), vorbehalt-
lich der Zustimmung der Hauptversammlung in ihrer nachsten Sitzung im Juni, auf einen Wert

von 5% zu erhdhen.

Durch die erwdhnten Umschichtungen im Anlagevermogen hat sich die Versorgungseinrich-
tung unvermeidbar, wie nahezu alle anderen kapitalgedeckten Altersvorsorgeinstitutionen, von
der ursprunglichen Risikoklasse | in die Risikoklasse Il bewegt und strebt nun auf die Grenze
zur Risikoklasse 11l zu. Dieser nicht vermeidbaren Entwicklung Rechnung tragend, hat unser
Versorgungswerk in den letzten 5 Jahren Sicherungsinstrumente eingefuhrt. Die Zinsschwan-
kungsreserve, die Sicherheitsreserve, die Biometrierticklage, die Senkung des Rechnungszin-
ses und der nennenswerte Gewinnvortrag haben die Versorgungseinrichtung wesentlich si-
cherer aufgestellt und sollten sie in die Lage versetzen, in zukinftig unzweifelhaft eintretenden

Krisenszenarien zu bestehen.

Das Jahr 2016 hat anlagetechnisch im Bereich der Aktienmérkte nicht gut begonnen, obwohl

unsere eigenen Spezialfonds die moglichen Verluste deutlich begrenzt haben und wieder auf
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einem anndhernden Nullpunkt im Vergleich zum Jahresbeginn stehen. Diese Entwicklung vor-
wegnehmend hatten wir bei unserer kapitaltechnischen Planung des Jahres 2016 bereits kei-

nen Deckungsbeitrag aus dem Aktienbereich eingeplant.

Diese Einschatzung beruhte nicht nur auf der Erwartung der zum Jahresbeginn eingetretenen
Verluste. Auch die zu erwartenden Unsicherheiten durch einen mdglichen ,Brexit*, also einen
Austritt von Grof3britannien aus der EU, die Unsicherheiten durch die noch nicht bewaéltigte
Fluchtlingskrise und die Erwartung, dass die noch nicht abgeschlossene Griechenlandproble-
matik neu aufflackern konnte, spielten eine nicht unerhebliche Rolle bei dieser Einschéatzung.

Ich bin trotz dieses nicht ganz so positiven Ausblicks auf den Rest des Jahres erneut sehr
optimistisch, dass die Hauptversammlung der Versorgungseinrichtung bei ihrer Sitzung im
Juni wiederum eine nennenswerte Dynamisierung beschliel3en wird. Prozentual wird die zu
erwartende Dynamisierung der Versorgungseinrichtung der jetzt erfolgenden Dynamisierung
durch die gesetzliche Rentenversicherung Bund zwar nicht standhalten kénnen, die Basis von
der diese Rentenerhéhung erfolgt ist hier jedoch wesentlich bedeutungsvoller. Bei gleich ein-
gezahltem Beitrag und gleicher Beitragszahlungsdauer ist der ausgezahlte Rentenbetrag der
Versorgungseinrichtung hier deutlich héher im Vergleich zur Deutschen Rentenversicherung
Bund (DRV).

Die Versorgungseinrichtung als Aquivalent zur DRV und damit erste Saule der Alterssicherung
wird damit ihrer Aufgabe in vollem Umfang gerecht und erscheint zudem trotz Niedrigzins-
phase zukunftsfahig und Erfolg versprechend aufgestellt.

Mit herzlichen GrifRRen

Dr. Rudiger Schneider
Vorsitzender
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